Zafacznik do uchwaty

Ramowa Struktura (strategia) lokowania
Gléwnego-Kapitatu Zelaznego Stowarzyszenia Zydowski Instytut Historyczny w Polsce

Zgodnie z Par 30 pkt 6 oraz par 42 pkt 1 Statutu Stowarzyszenia niniejszy dokument ustanawia nastepujace zasady
gospodarowania czeécig majatku Stowarzyszenia stanowigcg Gtéwny-Kapitat Zelazny Stowarzyszenia Zydowski Instytut
Historyczny w Polsce, w celu zapewnienia trwatosci Kapitatu zgodnie z zasadg ,bezpieczenstwo jest wazniejsze niz
zysk”

I.CEL

Celem gtéwnym Kapitatu jest generowanie bezpiecznego i stabilnego przychodu dla Stowarzyszenia w dtugim terminie.
Celami szczegdtowymi Kapitatu s3:

1) utrzymanie sity nabywczej zgromadzonych w nim srodkéw;

2—)—powiekszanie jego wartos’ci;

2) wypta yskéw W W

3) Wyptacanie zyskow na finansowanie celowych projektéw w ramach real|zowanych przez Stowarzyszenie
celéw statutowych.

1. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Ciatem odpowiedzialnym za kondycje Kapitatu oraz catosciowe zarzadzanie nim jako sktadnikiem majatku
Stowarzyszenia jest Zarzad Stowarzyszenia. Zarzad zobligowany jest do powotania eksperckiego ciata doradczego w
postaci Komitetu_Finansowego ds. Giéwnege-Kapitatu Zelaznego (,Komitet”). Decyzje Zarzadu zwigzane z Kapitatem
powinny bazowacé na zasadzie podwadjnej weryfikacji, czyli wigczeniu Komitetu w ich podjecie. Zarzad przy pozytywnej
opinii Komitetu moze powierzy¢ czynnosci zwigzane z zarzadzaniem Kapitatem zewnetrznemu zarzadzajagcemu lub
wyznaczy¢é zarzadzajagcego wewnatrz Stowarzyszenia. Zarzadzajacy kapitatem jest zobligowany przestrzegac
szczeg6towych plandw. Instytucje i osoby wspdtpracujace ze Stowarzyszeniem przy lokowaniu Kapitatu (m.in. banki,
firmy inwestycyjne, doradcy, zewnetrzni zarzadzajgcy) powinny mie¢ udokumentowane doswiadczenie w ochronie
kapitatu i generowaniu stabilnego zysku, oraz wysoka renome i przejrzystg sytuacje finansowa.

1Il. NADZOR NAD KAPITALEM

Wszelkie decyzje Zarzadu, badz innych podmiotéw uprawnionych dotyczace Kapitatu powinny by¢ na biezaco
monitorowane przez Komisje Rewizyjna. Kapitat Zelazny stanowigcy cze$é¢ majatku Stowarzyszenia jest wykazywany
w sprawozdaniu hnansew—ym—kte;e—relﬂeez—me—}estfmansowym Sprawozdanie po zatwierdzeniu przez zewnetrznego

audytor musi o p uzatwierdzone przedktadane do akceptacji Walnemu
Zgromadzeniu i publikowane na stronie internetowej Stowarzyszenia.-

W celu zapewnienia jak najwiekszej przejrzystosci dziatan, raportowanie spraw zwigzanych z Kapitatem powinno by¢
regularne i zrozumiate dla szerokiego grona odbiorcéw, w tym darczyricéw i cztonkéw Stowarzyszenia.-
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IV. Struktura Kapitatu

Kapitat Zelazny Stowarzyszenia Zydowski Instytut Historyczny w Polsce stanowi wydzielony fundusz o charakterze
dtugofalowym. Jego struktura opiera sie na nastepujgcych elementach:

1. Gtéwny Kapitat Zelazny

To podstawowa czes$¢ funduszu, ktéra moze by¢ wykorzystywany zgodnie z decyzjami wtadz Stowarzyszenia do
finansowania jego dziatan statutowych, z zachowaniem zasad trwatosci i stabilnosci finansowej.

2. Subfundusze Celowe

W ramach Kapitatu Zelaznego moga by¢ decyzjg Zarzadu tworzone wyodrebnione subfundusze celowe, przeznaczone
na realizacje okreélonych, dtugofalowych projektéw lub celéw, zgodnych ze statutem Stowarzyszenia. Subfundusze te

mogg byé zasilane zaréwno ze $rodkdéw zewnetrznych (np. darowizn celowych), jak i z funduszy wiasnych
Stowarzyszenia, o ile zostang one przeznaczone na dany cel przez Walne Zgromadzenie Stowarzyszenia.

Zasady funkcjonowania subfunduszy celowych:

e Kazdy subfundusz celowy jest przypisany do konkretnego celu i nie moze by¢ taczony z innymi subfunduszami
lub z Gtéwnym Kapitatem Zelaznym.

o Srodki zgromadzone na subfunduszu celowym lub zyski wypracowane przez dany subfundusz nie moga by¢
wykorzystane na inny cel bez jednoznacznej zgody Kapituty Subfunduszu (Rada Programowa), Walnego

Zgromadzenia Stowarzyszenia (wymagana decyzja Walnego Zgromadzenia podjeta wiekszo$¢ 75% obecnych),
oraz darczyncy, jesli dany darczyrica wptacit wiecej niz 1 milion ztotych na dany subfundusz.

e Subfundusze s3 prowadzone w sposdb przejrzysty i rozliczane oddzielnie, z petnym poszanowaniem woli
darczyricéw oraz zasad niniejszego dokumentu.

IV.BEZPIECZENSTWO | ZYSK

Przez ryzyko rozumie sie nieprzewidywalnos$¢ wartosci aktywow w przysztosci, oraz w szczegdlnosci to, ze wartos¢ ta
moze sie zwiekszy¢ lub zmniejszy¢. Praktyka inwestycyjna wspiera poglad, ze oczekiwane zyski sg proporcjonalne do
ponoszonego ryzyka. Priorytetem we wszelkich decyzjach dotyczacych Kapitatu zawsze powinno byé jego
dtugoterminowe bezpieczenstwo, ktére jest wazniejsze niz potencjalny zysk. Kapitat powinien podlegaé statemu
monitorowaniu i ocenie ryzyka przez wyznaczone organy Stowarzyszenia.

V1.SPOSOB LOKOWANIA

Srodki stanowiace Kapitat podlegaja lokowaniu na depozytach bankowych lub poprzez nabycie:

1) wyemitowanych po dniu 1 stycznia 1989 r. obligacji Skarbu Paristwa lub bondéw skarbowych oraz obligacii

wyemitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego po dniu 1 stycznia 1997 r. oraz inne instrumenty
rynku pienieznego;

2) papieréw wartosciowych lub niebedacych papierami wartosciowymi instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, o ile

nabycie takie nastgpito w ramach zarzgdzania portfelem, o ktérym mowa w art. 75 tej ustawy, réwniez w

przypadku gdy zarzadzanie portfelem odbywa sie na podstawie umowy z towarzystwem funduszy

inwestycyjnych, ktore wykonuje te dziatalno$¢ na podstawie art. 45 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
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pod warunkiem zdeponowania tych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych na odrebnym

rachunku prowadzonym przez uprawniony podmiot w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi,

3) jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw funduszy inwestycyjnych

zamknietych oraz ETF i certyfikatow inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Kapitat powinien by¢ lokowany w instrumenty finansowe, ktérych poziom ryzyka mozna okresli¢ jako nie wyzszy niz

sredni-m-inlokaty-bankowe bon HBOWe OPHEaEIe SKaFPOWe+SaRo gowe fedhe tHE Prase AveR
z—hiskim—poziomem—ryzyka). Powinno sie takze uwzgledniaé ednie zréznicowanie (dywersyfikacje)
instrumentdw i wspdtpracujacych instytucji w celu rozproszenia potencjalnego ryzyka. Stowarzyszenie moze
powierzyé lokowanie Kapitatu wyspecjalizowanemu podmiotowi. Srodki finansowe Kapitatu moga by¢ lokowane w
PLN, a takze w USD, EUR, GBP oraz w JPY zgodnie z ponizszg strukturg aktywdw:

Minimum Maksimum .
Aktywa pieniezne oraz instrumenty rynku pienieznegoAktywa
. 0 10
Instrumenty dtuzne o okreslonej zapadalnos$ciObligaeje 0 90
Instrumenty udziatowelnrne{np—akejefundusze-mieszane} 0 35 «
Aktywa pieniezne oraz instrumenty rynku pienieznego «

Jej gtéwnym celem jest ochrona kapitatu i dostep do Srodkdw, przyznajac rentownosci inwestycji nizszy priorytet. Do

kategorii naleza m.in. oprocentowane rachunki bankowe, depozyty terminowe, krétkoterminowe papiery skarbowe i

komunalne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku pienieznego o bardzo niskim lub niskim poziomie
ryzyka.

Instrumenty dtuzne N
Jest to kategoria, ktdrej celem jest takie wypracowanie zysku wyzszego niz rynek pieniezny, przy jednoczesnym

utrzymaniu lub zwiekszeniu wartosci Kapitatu w _dtugim terminie. Nalezg do niej m.in. $rednio- i dtugoterminowe

papiery skarbowe i komunalne o bardzo niskim i niskim i Srednim poziomie ryzyka.

Instrumenty udziatowe <
Jest to kategoria wspierajgca zysk i dywersyfikacje, o najwyzszym ryzyku sposréd kategorii aktywow Kapitatu. Celem

jest maksymalizacja zyskdw przy jednoczesnym zaakceptowaniu duzej zmiennosci i realnym ryzyku poniesienia straty.

W ramach Kapitatu, nalezg do niej m.in. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mieszanych oraz akgji.

Maksymalne dopuszczalne zaangazowanie $Srodkdéw w jednego emitenta (lub jeden fundusz inwestycyjny) wynosi 15%
Kapitatu z wylgczeniem Skarbu—Padstwa—RPPanstw bedgcymi cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i

Rozwoju.;-ehaktérege-imit-ten-wynosi-50%:

Wszystkie instrumenty opisane w__powyzszych kategoriach musza charakteryzowaé sie wysoka ptynnoscig tj.

mozliwoscia szybkiego spieniezenia, oraz regularng rynkowa wyceng (codzienng, jezeli jest to mozliwe). W przypadku

instrumentéw o zdefiniowanym terminie zapadalnosci zakup ich powinien on zosta¢ ustalony w oparciu o optacalnosé

inwestycji oraz o potrzeby finansowe Stowarzyszenia zwigzane z realizacjg planowanych projektow.
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Zarzad wraz z Komitetem bedzie monitorowat poziom zaangazowania $rodkéw finansowych w poszczegdlne klasy

aktywow przynajmniej raz na kwartat. Jesli wyznaczone graniczne proporcje zostang przekroczone, seze-musi podjaé
decyzje o przywrdceniu (rebalansowaniu) optymalnej alokacji Kapitatu.

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza struktura (strategia) wchodzi w zycie i podlega zmianom zgodnie z par 42 pkt 8 na mocy uchwat Walnego
Zgromadzenia, podlega ona weryfikacji przez Walne Zgromadzenie..



